ffFrONTEC

Delarsrapport for perioden Januari — Juni 2003

e Samgdendet med Acando godkindes pa den extra bolagsstimman den 30

T
juni.

e Koncernens nettoomsittning uppgick for perioden till 213 MSEK (338)* och

for andra kvartalet till 102 MSEK (1 67)2.

e Koncernens rorelseresultat, EBIT, blev {for perioden -69 MSEK (-40)* och for

andra kvartalet -53 MSEK (-18)2.

e Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick vid

kvartalets slut till 143 MSEK (21).

e Periodens resultat har belastats med 34 MSEK i kostnader for strukturatgérder,
av dessa avser 7 MSEK kostnader for strukturférdndringar infor samgéendet
med Acando och resten avser atgédrder vidtagna i Frontecs verksambhet.
Ytterligare kostnader for strukturatgarder kommer att uppkomma i samband
med integrationen med Acando under tredje kvartalet.

KONCERNEN | SAMMANFATTNING (Exklusive Acando)

3 MAN 3 MAN 6 MAN 6 MAN 12 MAN

APRIL-JUNI APRIL-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC

2003 2002 2003 2002 2002

Nettoomsattning, MSEK 102 167 213 338 553
Rorelseresultat, EBIT, MSEK -53 -18 -69 -40 -56
Resultat efter finansiella poster, MSEK -53 -19 -70 -43 42
Rorelsemarginal, % -52 -11 -32 -12 -10
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -32 -14 -40 -28 23
Avkastning pa eget kapital, % -34 -15 -42 -9 23
Soliditet, % 48 36 48 36 62
Resultat per aktie efter utspadning* -1,69 -0,59 -2,23 -1,34 1,29
Medelantal anstallda 456 778 468 867 736
Antal anstallda vid periodens slut 449 772 449 772 510

Under foregéende ar genomfordes flertalet forsiljningar av verksamheter, framfor allt
BlueLabs. For att underlitta redovisas nedan jamforelsetal proforma.

" Denna delarsrapport avser verksamheten i Frontec fore samgaendet. Konsolideringen av Acando sker

fran och med den 1 juli 2003.

? For bittre jamforelsetal med foregdende ar se tabell nedan, Frontec efter strukturaffarer.



Frontec efter strukturaffiarer (proforma, exklusive Acando)

3 MAN 3 MAN 6 MAN 6 MAN 12 MAN

APRIL-JUNI APRIL-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC

2003 2002 2003 2002 2002

Nettoomsattning, MSEK 102 112 213 226 427
Rorelseresultat, EBIT, MSEK -53 -19 -69 -34 -57
Resultat efter finansiella poster, MSEK -53 -21 -70 -38 39
Roérelsemarginal, % -52 -17 -32 -15 -13
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,69 -0,61 -2,23 -1,12 1,25
Medelantal anstallda 456 515 468 528 526
Antal anstallda vid periodens slut 449 508 449 508 510

Verksamheten

Marknaden har under inledningen av 2003 visat tecken pd svag volymmassig
aterhdmtning men med allt ldgre prisnivder. Omsédttningen har totalt sett varit lagre &n
forviantat.

Beldggningsgraden, métt som antalet debiterade kundtimmar i forhallande till
tillgénglig tid for debiterbar personal, har under perioden varit 70% (65%) och i andra
kvartalet 72% (66%).

Kunder och affarer

Frontecs malgrupp ar stérre och medelstora foretag och organisationer.
Branschsegmenten industri, handel och transport dr dominerande och stér for 56 % av
omsittningen under kvartalet. Dérefter kommer Telecom och IT med 18 % samt
offentlig sektor med 15 %.

Under kvartalet har ett antal kundavtal tecknats:

e Frontecs dtagande péd TeliaSonera inom kundstddsystemet ISM har utdkats
och kundens avsikt dr att ISM skall bli en gemensam plattform i dialogen med
slutkund

e For Movex-kundbasen har Frontec tagit fram en s.k. integrationskonnektor,
denna har bl.a sélts till Seco Tools och Alfalaval

e Frontec har genom ett antal s.k. Flygningar och andra uppdrag deltagit i
utformningen av nya kvalitetssystem at Scania

e Sandvik och Schenker har tecknat ramavtal med Frontec for leverans av IT-
tjénster

Omsattning och resultat
Koncernens nettoomséttning uppgick for perioden till 213 MSEK (338) och f6r andra
kvartalet till 102 MSEK (167).

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick for perioden till =69 MSEK (-40) och for
andra kvartalet till -53 MSEK (-18).

Periodens resultat har belastats med 34 MSEK 1 kostnader for strukturatgérder, av
dessa avser 7 MSEK kostnader for strukturféréndringar infér samgaendet med



Acando. Resterande del av omstruktureringskostnaderna avser personalneddragningar
vidtagna i Frontecs verksamhet. Ytterligare kostnader for strukturatgdrder kommer att
uppkomma i samband med integrationen med Acando under tredje kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster uppgick for perioden till =70 MSEK (-43) och for
andra kvartalet till -53 MSEK (-19).

Andra kvartalet 2002 var nettoomsattningen for jamforbara enheter 112 MSEK och
rorelseresultatet -19 MSEK.

Medarbetare

Genomsnittligt antal medarbetare var under perioden 468 (867) och for andra
kvartalet 456 (778). Antalet medarbetare uppgick vid periodens slut till 449 (772 och
for jamforbara enheter 508).

Likviditet

Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick per den 30 juni
2003 till 143 MSEK (21). Darutéver har koncernen en outnyttjad checkkredit om 20
MSEK.

Koncernens kassaflode var i perioden —32 MSEK (-92) och i1 andra kvartalet —19
MSEK (-76).

Investeringar
Koncernens nettoinvesteringar i materiella tillgangar uppgick for perioden till 1
MSEK (3) och andra kvartalet till 0 MSEK (1).

Moderbolaget
Nettoomséttningen i moderbolaget uppgick for perioden till 1 MSEK (2).
Rorelseresultatet blev for perioden -5 MSEK (-11).

Moderbolagets nettoinvesteringar uppgick for perioden till 0 MSEK. Moderbolagets
likvida medel uppgick vid periodens utgang till 128 MSEK (-4).

Pé den ordinarie bolagsstimman den 14 maj godkindes att dverkursfonden nedsitts
med 148 MSEK for avsittning till fri fond att anvindas enligt beslut av
bolagsstimma.

Frontec blir AcandoFrontec

Under det andra kvartalet trdffades avtal om ett samgaende med Acando AB som ett
led i strévan att skapa ett ledande foretag i Sverige inom segmentet management- och
IT -konsulting. Samgéendet och dértill kopplad riktad nyemission samt namnéndring
till AcandoFrontec AB godkindes pa den extra bolagsstimman i Frontec AB den 30
juni 2003.



Frontec och Acando kompletterar varandra vl verksamhetsméssigt, marknadsmassigt
och geografiskt. Bdde Frontec och Acando behdver vixa och genom samgéaendet
skapas en storre, mer slagkraftig och kostnadseffektiv enhet som dnnu béttre kan mota
kundernas behov. Det sammanslagna AcandoFrontec AB féar en bredare kompetens,
storre genomforandekapacitet och storre skalfordelar.

Integrationen av Frontec och Acandos verksamheter samt ytterligare
effektivitetsatgdrder kommer att genomforas under resterande del av 2003, i syfte att
uppna 1onsamhet i det nya bolaget.

Lars Wollung tidigare VD i Acando AB har fr.o.m. den 1 juli utsetts till ny VD for
koncernen och eftertrader tf VD Dennis Birgersson.

Kristina Willgard slutar som CFO den 15 augusti och eftertrdds av Acandos
nuvarande CFO, Bertil Carlsén.

Frontec kommer att byta namn pa borslistan per den 18 augusti till AcandoFrontec,
med kortnamnet AFAB.

Viktiga handelser efter periodens slut

Konsolideringen av Acando AB sker frdn och med den 1 juli 2003. Nedan redovisas
ett utdrag fran Acandos halvarsrapport per den 30 juni 2003.?

Frontec har efter periodens slut erhallit slutlikvid om ytterligare 19 MSEK fran
Flextronics avseende forsiljningen av BlueLabs. Per den 30 juni redovisades den som
en kortfristig fordran. Flextronics framstéllda krav om 34 MSEK avseende framtida
avsittningar for ITP-pensioner 1 BlueLabs kvarstdr. Frontec beddmer fortfarande att
kravet ar ogrundat.

Acando
3 MAN 3 MAN 6 MAN 6 MAN 12 MAN
APRIL-JUNI APRIL-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC
2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomsattning, MSEK 69 87 142 178 312
Rorelseresultat, EBIT, MSEK -9 5 -6 18 24
Rérelsemarginal, % -13 6 -4 10 8
Soliditet, % 48 41 48 41 47
Medelantal anstallda 246 303 254 355 292




Redovisningsprinciper
Frontecs delarsrapport dr upprittad i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation RR 20, Delarsrapportering.

Tillampning av de av redovisningsradet utgivna rekommendationerna som trader i
kraft 2003 har ej inneburit ndgra dndringar av ingdende balanser. I 6vrigt tillimpas
samma principer som enligt senaste arsredovisning. Bolagets segment bestar av en
rorelsegren.

Information
Delarsrapport juli-september 2003 7 november 2003

Solna den 13 augusti 2003
AcandoFrontec AB (publ)
Styrelsen

Mer information:

Lars Wollung, VD tel 0730-21 14 26

AcandoFrontec AB (publ)
169 27 Solna

Tel 08 587 97 400
www.acandofrontec.com




Koncernens resultatrakning (MSEK)

3 MAN 3 MAN 6 MAN 6 MAN 12 MAN
APRIL-JUNI APRIL-JUNI JAN-JUNI JAN-JUNI JAN-DEC
2003 2002 2003 2002 2002
Nettoomsattning 102 167 213 338 553
Ovriga rorelseintakter 2 - 5 1 5
Summa omsittning 104 167 218 339 558
Personalkostnader -78 -133 -171 -274 -441
Rorelsens 6vriga kostnader -44 -47 -79 -94 -158
Omstruktureringskostnader -34 - -34 - -
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA -52 -13 -66 -29 -41
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1 -5 -3 -11 -15
Rorelseresultat, EBIT -53 -18 -69 -40 -56
Resultat fran andelar i koncernforetag -1 -1 -3 -3 101
Finansiella intdkter och kostnader 1 - 2 - -3
Resultat efter finansiella poster -53 -19 -70 -43 42
Skatt - 1 - 1 -1
Arets resultat -53 -18 -70 -42 4
Resultat per aktie fore utspadning -1,69 -0,59 -2,23 -1,34 1,32
Resultat per aktie efter utspadning* -1,69 -0,59 -2,23 -1,34 1,29
Genomsnittligt antal aktier 31412110 31405110 31412110 31405110 31408 025
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 32 687 627 33 052 595 32 687 627 33 052 595 32 045 784

* Utspadningseffekten har ej beaktats vid negativt resultat

Balansrakning i sammandrag fér koncernen (MSEK)

2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31
Goodwill - 63 -
Ovriga immatriella anlaggningstillgangar - 2 -
Materiella anlaggningstillgangar 10 26 12
Finansiella anlaggningstillgangar 2 - 2
Ovriga omséttningstillgangar 123 210 137
Likvida medel och kortfristiga placeringar 143 21 175
Summa tillgangar 278 322 326
Eget Kapital (Not 1) 132 117 202
Minoritet - 1 -
Avsattningar 32 19 8
Rantebarande skulder 6 3 6
Icke rantebarande skulder 108 182 110
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 278 322 326




Koncernens kassaflodesanalys (MSEK)

2003-04-01 2002-04-01 2003-01-01 2002-01-01 2002-01-01
2003-06-30 2002-06-30 2003-06-30 2002-06-30 2002-12-31

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 -60 -28 -74 -90
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 -16 -4 -17 147
Omréakningsdifferenser - - - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -1 5
Periodens kassaflode -19 -76 -32 -92 62
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens bérjan 162 97 175 113 113
Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens slut 143 21 143 21 175
NOT 1 - Eget kapital (KSEK)
2003-01-01 2002-01-01
2003-06-30 2002-12-31
Vid rdkenskapsarets borjan 202 384 159 865
Nyemission - 1591
Arets omrakningsdifferens - -468
Arets resultat -70 171 41 396
Vid rdkenskapsarets slut 132 213 202 384

Granskningsrapport

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR
utfardat. En 6versiktlig granskning ar visentligt begransad jamf{ort med en revision.
Det har inte kommit fram ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven

enligt bors- och drsredovisningslagarna.

Stockholm den 13 augusti 2003

PricewaterhouseCoopers AB

Hans Jacobsson
Auktoriserad revisor

Bodil Bjork
Auktoriserad revisor



